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LEDELSENS PATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2004/2005 for
Danske Commodities A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven samt yderligere krav i vedtagter
eller aftaler. Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, siledes at &rsrapporten giver
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Arhus C, den 2. juni 2006

Direktion:

1

M
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REVISIONSPATEGNING

Til aktionzererne i Danske Commodities A/S

Vi har revideret den af ledelsen aflagte drsrapport for regnskabsdret 23. september 2004 til 31.
december 2005 for, Danske Commodities A/S, der aflegges efter drsregnskabsloven.

Selskabets ledelse har ansvaret for &rsrapporten. Vort ansvar er pa grundlag af vor revision at
udtrykke en konklusion om arsrapporten.

Den udferte revision

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder
krever, at vi tilrettelegger og udferer revisionen med henblik pa at opné haj grad af sikkerhed for,
at &rsrapporten ikke indeholder veaesentlig fejlinformation. Revisionen omfatter stikpravevis
undersagelse af information, der understetter de i drsrapporten anferte beleb og oplysninger.
Revisionen omfatter endvidere stillingtagen til den af ledelsen anvendte regnskabspraksis og til de
vasentlige skan, som ledelsen har udevet, samt vurdering af den samlede presentation af
arsrapporten. Det er vor opfattelse, at den udferte revision giver et tilstraekkeligt grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at &rsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
den finansielle stilling pr. 31. december 2005, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 23. september 2004 - 31. december 2005 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Skive, den 2. juni 2006
Real Revision
registreret revisicnsanpartsselskab

Registreret revisor FRR
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabets formal er ifelge vedtegterne at kebe og sxlge el.
Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for
arsregnskabet for 2004/2005.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Danske Commodities A/S for 2004/2005 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Den anvendte regnskabspraksis er
uzndret i forhold til foregéende regnskabsar.

Anvendte undtagelseshestemmelser

Arsrepnskabet er udarbejdet i sammendraget form i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
§32. '

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt. Tilsvarende indregnes forpligtelser i
balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vardi kan males pélideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflzgges, og som be- eller afkraefier forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
under omsztningen. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
vardireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre moneteare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under
oms®tningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultatopgorelsen

Indtzegtskriterium

Som indtegtskriterium er anvendt faktureringsprincippet.
Nettoomszztning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden regnskabsarets udgang, Nettoomszetning indregnes med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilleeg og
godtgerelse vedrerende acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat af ordinzr drift, som bestér af drets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat,

indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Gzldsforpligtelser
Geld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.
Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgreensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtzgter i de
efterfolgende ar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gazldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, fx vedrerende
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Aindring i

udskudt skat som felge af ®ndringer 1 skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen. For indevarende
ar er anvendt en skattesats pd 28%.

Pengestromsopgerelsen

Pengestremsopgerelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drift,
investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmassige
driftsposter og eendring i driftskapitalen samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringer omfatter keb og salg af anlagsaktiver.

Pengestremme fra finansiering omfatter kontante forskydninger pé egenkapitalen, optagelse af og
afdrag pa langfristet geeld, samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vardipapirer, der uden hindring kan

omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdizendringer, med
fradrag af kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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RESULTATOPG@RELSE
23, SEPTEMBER 2004 til 31. DECEMBER 2005

2004/05
DKK
Bruttofortjeneste.. ... 8.382.143
1 PersonaleomKoStiNGET. .. .ccoeererrreceriernnrrissessereerersserseesressesssesessacesessessensanes -2.134.620
Af- og nedskrivninger, anlagsaktiVer .......ccceveceevrcrrincsereccee s e -31.950
Resultat for finansielle poster.............occviiiincrcicc e 6.215.533
FinansieringSiNAtamELET ......ovecveereereermrreeaereerresesasiensesseenressesssessossasrensessaees 124.095
FinansieringSOmMKOSHIINEET . ...ccccureieteeereaeieraestesreseesseeeessesseesneseesnee e sneneas -409.265
Resultat far SKat...........ocoooiiie e s e seaeas 5.930.363
Skat af &rets 1eSultat... ..o e -1.667.960
F T e L7 SO 4.262.403
Til disposition
ATEES TESUITAL ... ..ev ettt sea st b s s se st sn e sessns 4.262.403
Til disposition 1 alt ..o e 4.262.403
Der anvendes saledes:
Overfart TeSUIAL........c.e e e 4.262.403
Resultatdisponering i alt ..o 4.262.403
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2005

AKTIVER
2004/05
DKK
2 Andre anleg, drifismateriel 0g INVENTAT.......cccovvvecmrrei e 61.812
Materielle anlmgsaktiver i alt.........cccovvnviinininn s 61.812
DIBPOSIEA e uverreeereerreerierriessiarisssris st s s b e s srae b e e e e an s sraes 28.500
Finansielle anleegsaktiver i alt..........covviiviiiinees 28.500
Anleegsaktiver i alf........occoovriiieiii 90.312
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelSer ... 4.801.033
Tilgodehavender mervaerdiafgift .......ccovivmiicnnivi e 1.069.824
Tilgodehavender i alt............coeeiiiiiiiiiii e 5.870.857
Likvide DeholANIIEET . ....cceereeireeeeirireese s et mres s siesbssbsasassinans 22.050.686
Omszmingsaktiver i alt.......ccccorevvinininnicnnn s 27.921.543
AKEVEr 1 alt ..o e 28.011.855
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2005

PASSIVER
2004/05
DKIK
Virksomhedskapital.......ccoeoniieerereneeencieeninese e svtsassnbsssens 3.222.222
OVErfBart TESUIAL. ... ..ceeeveevrrerrrrensercseeeerree e e et ss bbb s b sae e s 4.262.403
3 Egenkapitalialt.......coooonvinii . 7.484.625
| Cl6 1R A E 10 L1 OO OO T PP UUROO PP OPIUU YRS 4.000.000
Langfristede geeldsforpligtelserialt.........cooveiinnnnincnins 4.000.000
Afdrag pé langfristet gaeld i 2006 ... 190.000
K@i ISR . .....cveeei ettt e et rvs s s bassa s b i 1.799.795
Leveranderer af varer og tjenesteydelSer......oovvviiniveniniecnineniercenenas 11.156.304
Geeld til tilknyttede virksomheder ... 115.000
SelSKabSSKAL......c.cceeciireiirierre et e e ceem et e s e 1.667.960
ANden GRIG.......covvvvireeieeece et 703.974
Periodeafpransningsposter.....co i 846.721
Geld til selskabsdeltagere og ledelse.......ccoerercccciiiniiiiin e, 47.476
Kortfristede geeldsforpligtelser i alf.........ccoiviiiniiiie, 16.527.230
Greeld og hensatte forpligtelserialt............oovninnn 20.527.230
Passiver 1 alt ........cccovvveniiniinimmic s e 28.011.855

4  Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
5 Nertstaende parter
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PENGESTROMSOPGORELSE

2004/05

DKK

Resultat far finansielle POSLET.......cvvcevrniecnverineinninrs s 6.215.533
Af- 0g NEdSKITVIINEET ... .cvveiirceeir et e 31.990
Andring af driftskapital.......occocininiecrere s 6.998.618
Pengestromme fra drift for renter ........covviiicniiiiin, 13.246.141
Renteindbetalinger og lignende..........ooo e incnnr e 124.095
Renteudbetalinger og Hgnende ........ccoocveccviiicnvnnninn s -409.265
Pengestromme fra driftsaktivitet..............cooooviiiis 12.960.971
Keb af materielle anlegsaktiver ...t -93.802
Kab af finansielle anlaegsalttiVer .....ccoveveeere ettt e -28.500
Pengestromme fra investeringsaktivitet..............cooovniniinnn. -122.302
ARHERAPTIAL ..ottt sb e s 500.000
Kapitalforhajelse 1 rets 1ab.........coviivimmncnniini e 2.722.222
Aindring 1 langfristet g@ld....oooneiei e 4.190.000
Pengestromme fra finansieringsaktivitet ...l 7.412.222
Andring i HRVIder ... 20.250.891
Likvide midler, ulfimo. .........cccvmeevimreriririirrcceerrcerer e er e e e re s 20.250.891
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NOTER

1 Personaleomkostninger

LANNINZET «vvvvevervensrecreerianimmmenseesinsiesmesenseessesseneas
Andre omkostninger til social sikring................
Personaleomkostninger i alt ...............ccooine,

Selskabet har i arets lab beskeftiget 3 personer.

Andre anl=g, driftsmateriel og inventar

Tilgang i rets 18D oveevrveeeee e
Kostprisialt.......cococeviivnnnnnnnce,
Arets af-/nedskriviinger.......cccceeveureernsreenncns

Af-/nedskrivningerialt............ooovriceennernnnce

Andre anleg, drifismateriel og inventar i alt

Egenkapital

Egenkapital, Primo .......cccovevevvcrmnvvininrnsinninsnnens
Arets TeSUHAL.......cveeeeeeece e seerseea e
Kontant kapitaludvidelse.......cccoeeiiicieiicnninnne

Egenkapital ultimo ............ccccoociennninnnenn

Egenkapitalen specificeres sdledes:

Virksomhedskapital, primo .........oovviiniinnnnne
Kontant kapitaludvidelse.........ccocoervereiimrccnenneens

Virksomhedskapital ultimo ........cecovvercrnencneences
Arets overferte overskud elier tab ........vevveee...
Overfort resultat UlHmOo cooce e ceeeeererees

Egenkapital ultimo ...

Danske Commodities A/S
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------------------------------------------
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..........................................

..........................................
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..........................................

------------------------------------------
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------------------------------------------

..........................................

..........................................

..........................................

2004/05
DKK

1.897.879
236.741

2.134.620

93.802
03.802
-31.990
-31.990

61.812

500.000
4.262.403
2.722.222

7.484.625

500.000
2.722.222

3.222.222
4.262.403
4.262.403

7.484.625
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NOTER

2004/05
DKK

4 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagementet i Sydbank, er deponeringskonto 7110-0339523 pantsat.
Den bogferte vaerdi udger 3.250.868 DKK.

Til sikkerhed for handel med leverander og kunder via forskellige el-bgrser, har Sydbank
stillet garanti pa 1.034.000 EUR og 100.000 EUR.

Til sikkerhed for engagementet i Nordea Bank, er deponeringskonto 8989-169321 pantsat.
Den bogferte vaerdi udger 1.508.467 DKK.

Til sikkerhed for handel med leverander og kunder via forskellige el-berser, har Nordea Bank
stillet garanti pa 1.500.000 DKXK.

Til sikkerhed for engagementet i Nordea Bank, Norge, er deponeringskonto 6024-0447668
pantsat. Den bogferte vaerdi udger 401.310 EUR.

Direkter Henrik Lind har stillet personlig selvskyldner kaution p& nom. 1.000.000 DKK til
sikkerhed for engagementet i Sydbank.

5 Nertstiende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag

Lind Invest ApS Hovedaktionsr

Dalgas Avenue 17,2, TV.

8000 Arhus C

Henrik Lind Direkter og

Dalgas Avenue 17,2, TV. hovedaktionzer i moderselskab
8000 Arhus C

Ejerforhold

Felgende anpartshavere er noteret i selskabets anpartshaverfortegnelse som gjende minimum
5% af stemmemne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Lind Invest ApS

Hegh Invest 2005 A/S
Rousing Erhverv Holding ApS
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